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UBS FINANCIAL SERVICES INCORPORATED c_iv‘
OF PUERTO RICO; UBS FINANCIAL o
SERVICES, INC.; UBS BANK USA; JOSE G. ]
RAMIREZ, también conocido como oW
“WHOPPER”, CARLOS FREIRE BORGES,| <

CARLOS UBINAS, DOEL GARCIA, FULANO
DE TAL Y MENGANO DE TAL

Demandados

SOLICITUD DE INJUNCTION PRELIMINAR Y PERMANENTE
" Y DE ORDEN URGENTE PARA COMPELER ARBITRAJE

AL HONORABLE TRIBUNAL:

COMPARECEN las partes demandantes, representada por los abogados que suscriben, y
muy respetuosamente exponén, alegan y solicitan que (a) se emitan injunctions preliminares y
permanentes para (i) ordenar al demandado UBS BANK USA que cese y desista de conducir
negocios bancarios en Puerto Rico sin tener licencia para ello; y (ii) ordenar a los demandadoé
UBS-PR, UBS-DEL, Ramirez (“Whopper”), Freire, Ubifias, Garcia, Fulano de Tal y Mengané
de Tal que cesen y desistan de actuar como intermediarios financieros en Puerto Rico sin tener
licencia para ello; y (b) se emita orden al demandado UBS BANK USA para que someta é
arbitraje bajo los auspicios de la Financial Industry Regulatory Authority (“FINRA”) cualquier
accion de cobro contra los demandantes o cualquiera o cualesquiera de ellos, por las razones que

se explican a continuacion:
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I. LAS PARTES

1. Los demandantes son personas naturales y juridicas, todas residentes de y
domiciliadas en Puerto Rico. Todos los demandantes son clientes de los demandados y |
mantienen cuentas de inversion y préstamos con los demandados en Puerto Rico. Las
respectivas direcciones y circunstancias personales de los demandantes aparecen en las(s) hoja(s)
unida(s) a la presente demanda haciéndose formarvparte de la misma como Anejo A.

2. La demandada UBS Financial Services Incorporated of Puerto Rico (en adelante
UBS-PR) es una corporaciéon con fines de lucro organizada bajo las leyes de Puerto Rico,
dedicada al corretaje de valores e inversiones, y con direccién fisica en el American International
Plaza, Cuarto Piso, Ave. Mufioz Rivera 250, San Juan, Puerto Rico 00918. UBS-PR también
tiene oﬁcinas en el nimero 1 de la Calle Uno, Penthouse, Metro Office Park, Guaynabo, PR

00968.

3. La demandada UBS Financial Services, Inc. (en adelante UBS-DEL) es una
corporacion fordnea organizada y éxistente bajo las leyes del Estado de Delaware y es lé
accionista mayoritaria de UBS-PR UBS-DEL se dedica al corretaje de valores e inversiones y
sus oﬁcinas en Puerto Rico también ubican en el American Internationa} Plaza, Quarto Pisd,
Ave. Mufioz Rivera 250, San Juan, Puerto Rico 00918. UBS-DEL también tiene oficinas en el
ntmero 1 de la Calle Uno, Penthouse, Metro Office Park, Guaynabo, PR 00968. UBS-PR y
UBS-DEL seran llamadas en conjunto “UBS” en adelante en esta demanda. |

4. La demandada UBS BANK USA (en adelénte UBS BANK) es un banc@
comercial asegurado por el Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) y una compafiia
afiliada de UBS-PR y UBS-DEL. UBS BANK se encuentra incorporada bajo las leyes de adgﬁﬁ
estado o territorio de los Estados Unidos de América y por informacion y creencia tiene oficinas
en 229 Main Street, Suite 2275, Salt Lake City, Utah, USA 84111. La demandada UBS BANK
no se encuentra registrada en Puerto Rico ni es un banco autorizado a realizar negocios en Puertb
Rico.

5. El demandado José G. Ramirez también conocido como “Whobper” (en adelanté
“Whopper”) es mayor de edad, soltero, y vecino de San Juan, Puerto Rico. Su direccién exacta es
desconocida por los demandantes. quante el periodo relevante a esta demanda,‘ Whopper ha

estado empleado en UBS-PR como corredor de valores o asesor de inversiones.
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6. El demandando Carlos Freire Borges (en adelante “Freire”) es mayor de edad,
soltero y vecino de San Juan, Puerto Rico. Su direccién exacta se desconoce por los
demandantes. Durante el periodo relevante a esta demanda, Freire ha estado empleado en UBS-
PR como corredor de valores o asesor de inversiones. Freire y Whopper manejan las mismas
cuentas cie valores en UBS-PR. |

7. El demandado Cérlos Ubifias (en adelante “Ubifias™) es mayor de edad, casado y
vecino de una de los municipios que forman el Area Metropolitana de San Juan, Puerto Rico,
pero su direccién exacta no es conocida por los demandantes. Durante el periodo relevante a esfa
demanda, Ubifias ha sido el principal oficial ejecutivo UBS-PR.

8. El demandado Doel Garcia (en adelante “Garcia”) es mayor de edad, soltero y
vecino de Carolina, Puerto Rico, pero su direccién exacta no es conocida por los demandados.
Duraﬁte el periodo relevante a esta demanda, Garcfa ha sido miembro de la gerencia de UBS-PR
y supervisor de Whopper, Freire y otros cérredores de valores o asesores de inversiones de UBS- |
PR.

9. Los demandados Fulaﬁo de Tal y Mengano de Tal (en adelénte “Fulano” y
“Mengano” respectivamente) son personas cuya identidad se desconoce en este momento,
quienes colaboraron con los demds demandados y participaron con €stos en los actos y omisiones
que se describen en la presente demanda. Toda referencia a loé demandados o a la parte
demandada en este caso incluye a Fulano y a Mengano.

II. HECHOS
A. Sobre el plan intencional, fraudulento e ilegal de UBS, Whopper, Freire, Ubiiias, Garcia
y Fulano y Mengano de Tal dirigido a asesorar inadecuadamente a los demandantes con el

fin de venderles un producto altamente riesgoso y volitil que no fue el solicitado por ellos,
con el Gnico fin de obtener mayores ganancias y comisiones.

10.  Todos los demandantes otorgaron con las demandadas UBS-PR y UBS-DEL
acuerdos de apertura de cuentas de inversiones y asésoramiento financiero. Whopper y Freire
son los corredores de UBS que manejan dichas cuentas, bajo la supervisién de Garcia y Ubifias. .

11. Los demandantes le manifestaron a UBS-PR que no eran especuladores y, como
tal, no estaban interesados en inversiones riesgosas. Cénsono con ello, los demandantes lg:
manifestaron a UBS—PR que no podian enfrentar pérdidas con respecto a sus inversiones, tod?

vez que los dineros utilizados para comprar tales inversiones eran practicamente los umcos

bienes liquidos con.que contaban.
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12. Los demandantes le notificaron también a UBS-PR que su intencién al adquirir
Valores seguros era tener una fuente adicional de ingresos para asi complementar sus otrés
ingresos y cubrir sus gastos ordinarios. .

13. Al comienzo de su relacién de negocios con UBS, los demandantes no conocie{n
el conceptb de préstamos a margen y, por consiguiente, no conocfan sobre la posibilidad de
obtener préstamos utilizando sus inversiones como colateral, ni conocfan que podian usar lds
fondos provenientes de dichos préstamos para comprar valores adicionales o para pagar deude;s
y/o adquirir bienes y/o para cualquier otro propdsito. |

14. | Los demandantes tampoco conocfan sobre la posibilidad de ‘incrementar el
rendimiento de sus inversiones mediante apalancamiento (leverage) y, por consiguienté,
desconocian de las Ventajés, desventajas y riesgos que tal apalancamiento conlieva. De hechcg),
los demandantes tampoco conocfan lo que eran fondos mutuos cerrados (closed-end mutucizl
funds), también conocidos como compaiifas de inversiones cerradas.

15. UBS-PR fungi6 como administrador (managing underwriter) en la venta al
ptblico de veintitrés (23) fondos mutuos cerrados (los Fondos Mutuos UBS), con unia
capitalizacién total de aproximadamente cuatro billones de ddlares. De acuerdo a los mateirialés
de mercadeo entregados por UBS-PR cOﬁ respecto a los Fondos Mutuos UBS, la inversion ep
acciones de los mismos era adecuada ‘sélo si formaba parte de una cartera diversificada de
inversiones y s6lo podia ser ofrecida a residentes de Puerto Rico. Todos los andos Mutuois
UBS son controlados por UBS-PR y maﬁejados por las afiliadas de UBS-PR. Los miembros d;e
las Juntas de Directores y/o de las Juntas de Asesores de los Fondos Mutuos UBS SOiIl
seleccionados por UBS-PR y es UBS-PR quien ejercita control de facto sobre los mismos y sus

inversiones. Ademas, UBS-DEL ejercita control sobre UBS-PR. Las carteras de inversiones de

los Fondos Mutuos UBS son muy parecidas.

16. El porfolio de inversiones de los Fondos Mutuos UBS se conc:entrja
principalmente en bonos de Puerto Rico que producen mglesos libres de impuestos. De 1gua1

forma, los dividendos pagados por los Fondos Mutuos UBS a sus accionistas son libres de

impuestos para los residentes de Puerto Rico. '

17. Los Fondos Mutuos UBS apalancan sus respectivas carteras de inversion é}l

financiar la compra de aproximadamente la mitad de todos sus bienes. Esto significa que, por

cada délar de capital o patrimonio neto aportado por sus accionistas, estos fondos invierten dos
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ddlares en valores, pues toman prestados una suma igual a su capital o patrimonio neto.

18. Este apalancamiento le permite a los Fondos Mutuos UBS comprar y mantenér
valores en sus carteras con un valor agregado de mercado equivalente al doble de su capital 0
patrimonio neto “equity”, con el riesgo que ello conlleva. El apalancamiento de los Fondo%s'
Mutuos de UBS es més del doble del apalancamiento promedio de otros fondos mutuos cerradojs

cuyas acciones se mercadean fuera de Puerto Rico.

19. Toda vez que las acciones de los Fondos Mutuos UBS se ofrecen y venden sélo

en Puerto Rico, €stas no se registran ante la oficina del Security and Exchange Commissiojn
(SEC). Las referidas acciones sélo se Iregistran en la Oficina del Comisionado de Instituciloneis
Financieras de Puerto Rico. Ya que estas acciones sdlo pueden ofrecerse a inversionistags
residentes de Puerto Rico, su mercado secundario es volatil y muy limitado y se presta a fécijl
manipulacidn. |
20. Atn cuando un porciento alto del porfolio de inversiones de los Fondos Mutuois
UBS consiste de bonos del Gobierno de Puerto Rico, que son valores de ingreso fijo, las accioneés
" de los Fondos Mutuos UBS no son valores de ingreso fijo, pues contienen componentes que lais

hacen inestables y riesgosas. De ahi que las acciones de los Fondos Mutuos UBS sean

w

participaciones de capital o “equity” y no instrumentos de deuda, como son, por ejemplo, lo

bonos. No obstante lo anterior, los demandados se referian generalmente a los Fondos Mutuos

)

UBS como bonos, ‘como parte de un plan ilicito y fraudulento dirigido a enmascarar la naturalez
real del producto y lograr asi que sus clientes invirtieran en dichas acciones de fondos mutﬁc%s
cerrados apalancados. Este engafio se perpetué porque, de haber conocido los clientes lia
verdadera naturaleza del producto que se les vendid, no lo hubiesen adquirido. Dicho plap
concertado de UBS inclufa identificar las accione;s de los Fondos Mutuos UBS como valores de
ingreso fijo (“fixed income ‘Securities”') en los estados de cuenta mensuales que UBS-PR le

enviaba a sus clientes, todo ello con el consenti_miento de UBS-DEL.

21. Las acciones de los Fondos Mutuos UBS no son valores de ingreso fijo, <com§o

falsamente UBS-PR representé en sus estados de cuenta mensuales, ya que los dividendos que
pagan a sus accionistas no son fijos, sino que pueden fluctuar y, de hecho, han fluctuado y
contindan fluctuando. Tales fluctuaciones responden, entre otras cosas, a que los Fondos Mutuqs ,

UBS poseen grandes deudas debido a los préstamos tomados para financiar la compra de 12118

inversiones que componen tales fondos, y a que Jos intereses que pagan los fondos por dichas
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deudas fluctdan. De ahi que los dividendos de los Fondos de UBS fluctten, dependiéndo dél
balance de los referidos préstamos y de los intereses que los Fondos tienen que pagar por ello;.
Ademds, los dividendos de los Fondos Mutuos UBS fluctdan dependiendo de los gasto%s
pagaderos a UBS y sus afiliadas por el manejo de los fondos, asi como por los gastos legales y dée
contabilidad asociados con el mantenimiento de los fondos y por las fluctuaciones en el valor de
sus inversiones. |
22. La venta de las acciones de los Fondos Mutuos UBS le representaba a UBS—Pli{
comisiones e ingresos mds altos que la Vénta de otros valores, tales como bonos. De hecho, 1a
venta de las acciones de los Fondos Mutuos UBS representa aproximadamente el cincuenta pojr

ciento (50%) de los ingresos netos totales de UBS-PR y constituye la fuente de ingresos més

grande de UBS-PR.

23. UBS-PR es la dnica casa de corretaje que vende las acciones de los Fondos
Mutuos UBS en el mercado secundario y es quién deterrﬁina y controla a su entera discrecion él
precio de las mismas. |

24.  Asf pues, de manera intencional y fraudulenta, UBS-PR le hizo representacitoneés
inadecuadas a sus clientes en cuanto a la verdadera naturaleza de las acciones de los Fo»ndois
Mqtuos UBS, refiriéndose a ellos como valores de ingreso fijo o bonos. De igual forma, die
manera intencional y frauduleﬁta, UBS-PR le hizo representaciones inadecuadas a sus clientes en
cuanto al yerdadero valor de mercado de las acciones de los Fondos Mutuos UBS y los riesgois
que conllevaban, incluyendo los inherentes a su excesivo apalancamiento. Todo lo anterior coh
el conocimiento y la anuencia de UBS-DEL.

i

25. De hecho, en o alrededor de mayo de 2012, el SEC emiti6 una -Orden

Administrativa de Cese y Desista (Order Instituting Administrative and Cease and Desist

Proceedings) en contra de UBS-PR con relacién a los Fondos Mutuos UBS. En la antedich;a

o

Orden, el SEC determind qﬁe UBS-PR habia incurrido en muiltiples faltas e ilegalidades en 1

negociacién de los Fondos Mutuos UBS y en la venta de sus acciones. Entre otras cosas, el SEC}

7]

determiné que UBS-PR no le divulgd adecuadamente a sus clientes la naturaleza de los Fondo
Mutuos UBS, incluyendo el hecho de que el precio de sus acciones era determinado a la entera

discrecién de UBS-PR y que la oferta y demanda de las mismas dependia de los esfuerzos

exclusivos de UBS-PR en procurar nuevos clientes interesados en comprar tales acciones.
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26. Ademds, concluy6 el SEC en su Orden que UBS-PR, coh el conocimiento dje
UBS-DEL, implement6 una estrategia ilegal dirigida a vender el inventario propio que tenia die
acciones de los Fondos Mutuos UBS, en detrimento de los intereses de sus clientes. Tél
estrategia consistio en ofrecer las accionesv de los Fondos Mutuos UBS que UBS-PR tenia en su
propio inventario a un precio ligeramente més bajo que el ofrecido por los clientes que deseaban
Vender las mismas. Ello provocé que los clientes no pudieran vender sus acciones 'mientrags-
UBS-PR vendia las propias, convirtiendo asi las 6rdenes de venta de sus clientes en no
ejecutables mientras no se liquidara la cartera propia de UBS-PR. Segtin el SEC, las érdenes de
venta de los clientes que se tornaron en no ejecutables, por motivo de dicha estrategija
implementada por UBS-PR, ascendieron aproximadamente a catorce millqncs de dc’)lareis
($14,000,000). |

27.  Ademis, concluyé el SEC en su orden que, al UBS-PR vender el 75% de su
inventario propio de acciones de los Fondos Mutuos UBS, causé reducciones significativas en é 1
valor de mercado de las acciones de veintiuno (21) de los veintitrés (23) Fondos Mutuos UBS.

28.  La referida ‘conducta'ilegal de UBS-PR, llevada a cabo con el conocimiento de

UBS-DEL, segin antes descrita, le causé y le sigue causando grandes dafios y pérdidas

econdmicas a los aqui demandantes.

29.  Como consecuencia de la referida conducta ilegal y del esquema de préstamos
ilicitos que se describe més adelante, los. demandantes aqui comparecientes y muchos otros
inversionistas puertorriquefios han sufrido al presente una pérdida econémica de cientos de

millones de délares, la cual seguird aumentando con el paso del tiempo mientras y lois

demandados no tomen medidas reparadoras.

 B. Sobre el esquema intencional, fraudulento e ilegal de inducir a los demandantes a toma;r
de UBS BANK préstamos para adquirir mas acciones de Fondos Mutuos UBS. 1

w2

30. Asi las cosas, como parte del esquema ilegal ideado para la venta de las accione

de los Fondos Mutuos UBS, UBS-PR, Whopber, Freire, Garcia, Fulano y Mengano, en conciertp

w

y. comun acuerdo con UBS-DEL y UBS BANK, indujeron a sus clientes, incluyendo a lo
demandantes, a tomar lineas de crédito (préstamos) ofrecidos por UBS BANK y a utilizar el

producto de dichos préstamos ilicitamente para comprar mds acciones de los Fondos Mutuos

"UBS, para incrementar asf artificialmente la demanda y el precio de dichas acciones.
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31. Por consiguiente, un nutrido grupo de clientes de UBS, incluyendo a lojs
demandantes, fue inducido a tomar los préstamos en cuestién y a utilizar los fondos producto .die
los mismos principalmente para comprar mas acciones de los Fondos Mutuos UBS y, en algunos | .
casos, otros valores ofrecidos por UBS. |

32.  En comunicacién enviada por UBS-DEL y/o UBS BANK a »to.dos sus clientes z;l

- abrir las mencionadas lineas de crédito, se les advertia expresamente a éstos que estaba proh.ibid?o
por ley utilizqr los fondos provenientes de tales lineas para invertir en la compra de nuevoés

valores.

[72]

33. A pesar de ello, una vez abiertas las lineas de crédito, UBS-PR, a través de su
agentes y corredores, incluyendo sin limitacién, a Whopper, Freire, Garcia, Ubifias, Fulano y
Mengano, con el conocimiento de UBS-DEL y UBS-BANK, instaban y le aconsejaban a sus

clientes a utilizar los fondos provenientes de dichos préstamos para adquirir més acciones de los

Fondos Mutuos UBS. En especifico, UBS-PR y sus referidos empleados, con el conocimiento
de UBS-DEL y UBS BANK, instaban y aconsejaban a sus clientes a depositar los dinero;s

provenientes de los préstamos en sus bancos privados y a luego girar cheques a favor de UBS—PR

7]

para la compra de las referidas acciones, a pesar de que ello estd expresamente prohibido por la

leyes federales y estatales aplicables.

34. Como parte de todas estas transacciones, UBS-PR, UBS-DEL y UBS BANK y los

2]

referidos demandados empleados de UBS-PR le representaban a sus clientes, incluyendo a lo

demandantes, que las lineas de crédito tendrian unicamente como colateral sus acciones de

Fondos Mutuos UBS y que, en caso de tener que cobrar aceleradamente tales préstamos, 1o

. . i
“harfan con el producto de la venta de dichas acciones. !

35. A pesar de lo anterior, recientemente UBS le ha informado a sus clie:nte$,
incluyendo a los demandantes, que éstos responden por el balance total de tales préstamos con

sus propios bienes y en su cardcter personal, atin cuando ello no les habia sido informado a los

clientes.

wn

36.  En particular, en tales comunicaciones UBS BANK trata de cobrar a los cliente

de UBS-PR, incluyendo a los demandantes, el balance total de los préstamos en cuestion y les

indica que, de no realizarse el pago reclamado, procederd a radicar una accién judicial en el
tribunal de Utah, independientemente del alegado valor de las acciones de los Fondos Mutudis

UBS que colateralizan dichos préstamos, ya que éstas simplemente no se pueden Verldei:r

i
i
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practicamente a ningin pre’cio..

37. De otra parte, UBS-PR, con el conocimiento de UBS-DEL y UBS BANK&,
tampoco le explic6 a sus clientes que, mediante los préstamos en cuestion, se estabain
apalancando atin mds las acciones de los Fondos Mutuos UBS, ni los riesgos que ello conllevabz;.
Es decir, UBS-PR, con el conocimiento de UBS-DEL y UBS BANK, no le explicé a sus clientés |

que la compra de las acciones mediante financiamiento tornaba sus inversiones en los Fondos
1
Mutuos UBS mds riesgosas e inestables, toda vez que (i) su valor fluctda por motivo de los

balances de los préstamos y de los intereses que se acumulan y adeudan en virtud de los mismos;

(ii) el apalancamiento de los fondos per se, unido al apalancamiento por los accionistas de 1ajs

acciones de los fondos, aumentaba exponencialmente el riesgo de la inversién en acciones de los
mismos.

38.  Este esquema ilegal ideado e implementado por UBS-PR y sus referidojs'

empleados aqui demandados, con el conocimiento de UBS-DEL y UBS BANK, para que suis
clientes financiaran la compra de cada vez mds acciones de los Fondos Mutuos UBS, causi(’)

dafios a los demandantes y, en general, a todos los accionistas de Fondos Mutuos UBS, pues: (4)

aument6 artificialmente la demanda y el valor del mercado de las acciones de los Fondos Mutuofs

[¢]

UBS; (b) aument6 el riesgo de los demandados al inducirlos a comprar acciones extremadament

apalancadas al tiempo que; (¢) aumentd las ganancias de UBS-PR, sus afiliadas, agentes y

w

corredores, quienes devengaron comisiones extras, bonos e incentivos al ofrecer y vender lo
Fondos Mutuos UBS, los cuales eran todos pagados por los clientes; y (d) precipité la caida

vertiginosa en el valor de las acciones cuando se produjo una oferta masiva de venta sin que

hubiera demanda para las mismas.

g

39. Asi también, al conceder las lineas de crédito en cuestion, UBS BANK, ¢

concierto y comun acuerdo con UBS-PR y UBS-DEL, viol6 las leyes y reglamentos federales y

I
i
)

estatales aplicables, incluyendo los promulgados por el Federal Deposit Insurance Corporatioin

(“FDIC”), al otorgar los préstamos sin verificar el historial crediticio de los clientes, ni la

!
capacidad de repago de ellos basada en la proporcién de ingresos y gastos, ni sus necesidades de

|
|
fondos, ni sus ingresos, ni sus otras deudas, compromisos u_obligaciones. Estas Viola01on?s

tornan las lineas de crédito en ilegales per se.
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40. De igual forma, UBS BANK, UBS-PR, UBS-DEL vy los referidos demandad@s
empleados de UBS-PR, violaron las leyes federales y estataleé aplicables, al no oriente@gr
adecuadamente a sus clientes en cuanto a la naturaleza real de las mencionadas lineas de créditci),
incluyendo la presunta responsabilidad personal de los clientes por las deudas en cuestién. Estas
Violaciongs también tornan las lineas de crédito en ilegales per se. |

41. UBS BANK llevé a cabo las transacciones bancarias antes mencionadas sm
haberse registrado para hacer negocios bancarios en Puerto Rico, ni tener permiso para ello, tal y ,
como requiere la Ley Ndm. 55-1933, segin enmendada, 7 LPRA §181. | ‘

42.  UBS-PR, UBS-DEL y los referidos demandados empleados de UBS-PR actuaro%n
en todas las concesiones de préstamos antes descritas como‘intermediarios financieros entre loEs
demandantes y UBS BANK, sin tener.licencia para ello, segin lo requiere la Ley Num. 214—
| 1995, segin enmendada, 7 LPRA §1071. |

III. CAUSAS DE ACCION
A. Solicitud de que se ordene el cumplimiento éon el acuerdo contenido en el Client
Relationship Agreement, que requiere que toda controversia entre los clientes y UBS-PR,
UBS-DEL y UBS BANK se someta a un procedimiento de arbitraje ante la Financial
Industry Regulatory Authority (FINRA).

43, Al momento de .comenzar una relacién de negocios con UBS-PR y UBS-DEL, |

éstos le requiefen a todos sus clientes que suscriban un documento intitulado Client Relationship |

o

Agreement. En el mismo se dispone, inter alia, que toda controversia o disputa que surja entr
UBS-PR, sus empleados, afiliadas UBS-DEL y UBS BANK, y los clientes de UBS-PR, tienen

que someterse a un proceso de arbitraje ante la Financial ‘Industry Regulatory Authority
(FINRA).

44. A pesar de lo anterior, UBS BANK le ha enviado una misiva de cobro a sus

w

clientes, incluyendo a los demandantes, donde les exige el pago del balance total de 1o

préstamos en cuestion y les indica que, de no realizarse el pago reclamado, procederd a radicar

[«}

una accién judicial en el tribunal de Utah que, segiin erréneamente alega UBS BANK , es el for
al que se sometieron las partes al firmar el Contrato de Préstamo con UBS’ BANK. Ninguno de
los demandantes presto conseﬁtimiento informado o valido alguno para someterse a la
jurisdiccién de los tribunales de Utah y todos los demandados entendian siempre que sus

controversias, si alguna, con los demandados, se arbitrarfan en FINRA, tal y como se dispone €n

el Client Relationship Agreement.
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45. Al asi proceder, UBS BANK, con el conocimiento de UBS-PR y UBS-DEL, se
encuentra en abierto y craso incumplimiento con el acuerdo de afbitraje contenido en el contrato
intitulado Client Relatioﬁship Agreement. Dicho documento es el contrato maestro y rector que
gobierna todas las relaciones entre UBS-PR, sus empleados, sus afiliadas UBS-DEL y UBS-
- BANK, y los clientes de UBS-PR. Por consiguiente, dicho contrato tiene preeminencia sobre
cualquier otro acuerdo que hayan suscrito dichas afiliadas, de manera independiente, con los
clientes de UBS-PR. Ademis, cualquier cldusula de seleccién de foro o de seleccién de ley
aplicable a la relacién entre las partes es nula por ser contraria a las leyes de Puerto Rico y al
orden publico. La ilicita venta de acciones de Fondos Mutuos UBS con financiamiento provisto
por UBS BANK es parte de un solo esquema en que participaron todés los demandados.

46. - En vista de lo anterior, a los demandantes les urge que este Honorable Tribunal le
ordene a UBS-PR, UBS-DEL y UBS-BANK vy al resto de los referidos demandados empleados
de UBS-PR que cualquier controversia relacionada con sus inversiones en valores a través de
UBS—PR, incluyendo el cobro de los préstamos otorgados ilicitamente por UBS BANK, sea
sometida a arbitraje ante FINRA, tal y como requiere el Client Relationship Agreement.

47. De no emitirse la orden aqui peticionada, los demandantes sufrirfan un daﬁ;o
irreparable, toda vez que se verfan forzados a litigar sus reclamaciones en el tribunal de Utah, ‘a
pesar de que .éste no posee jurisdiccion para ello, pues las partes acordaron que e’stais
controversias se dilucidaran en un procedimiento de arbitraje ante FINRA. En ese sentido, de no
errﬂﬁrse de inmediato la orden urgente aqui peticionada, el dictamen que en su dia se emita
ordenando el arbitraje de las controversias en cugstién podrfa tornarse en académico e
inconsecuente, ante el peligro potencial de que el caso se dilucide primero en el tribunal de Utah.
Ademds, se violaria la politica pﬁblica que claramente fomenfa el arbitraje de cuestiones como

las que aqui se describen.

B. Solicitud de Injunction para que se le impida a UBS BANK continuar haciendo negocios
en Puerto Rico por haber incumplido con la Ley Niim. 55-1933, segiin enmendada, 7 LPRA
' - §18L.

o

48.  El articulo 677 del Cédigo de Enjuiciamiento Civil establece que pued

concederse un injunction, en los siguientes casos:

“1) Cuando resultare de la peticién que el peticionario tiene derecho al remedio
solicitado, y dicho remedio, o parte del mismo, consistiere en impedir la comision
o continuacién del acto denunciado, bien por un periodo de tiempo limitado, o

perpetuamente.
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(2) Cuando de la peticién o declaracién jurada resultare que la comisién o
continuacion de algiin acto, durante el litigio, habra de causar pérdidas o dafios
de consideracién o irreparables a alguna de las partes.

(3) Cuando, durante el litigio, resultare que una de las partes estd cometiendo, o
amenaza cometer, o que se dispone a cometer, 0 a procurar o permitir que se
cometa, algin acto contrario a los derechos de otra de las partes, con
respecto al asunto en litigio y tendente a hacer que sea ineficaz la sentencia.

(4) Cuando una compensacién pecuniaria no habria de proporcionar adecuado
remedio.

(5) Cuando fuere sumamente dificil precisar la cuantia de la compensacién que
habria de proporcionar remedio adecuado.

(6) Cuando la restriccién fuere necesaria para impedir una multiplicidad de
procedimientos judiciales.

(7) Cuando la obligacién naciere de un fideicomiso”. Enfasis suplido. 32 LPRA
- §3523. '

i
i

49, De otra parte, la Regla 57.3 de Procedimiento Civil establece que los tribunale%s

i

deben examinar los siguientes criterios para determinar si procede la expedicion de un
|
|

injunction:

(a) La naturaleza del dafio a que estd expuesto la parte peticionaria;
(b) la irreparabilidad del dafio o la inexistencia de un remedio adecuado en
ley;

(c) la  probabilidad de que la parte promovente prevalezca;
(d) la__probabilidad de que la causa se torne en _académica;
(e) el impacto sobre el interés piblico del remedio que se solicita, y
(f) la diligencia y la buena fe con que ha obrado la parte peticionaria. 32 LPRA
Ap.,R.57.3. :

50. La Ley Nim. 55-1933, segln enmendada, 7 LPRA §181, le impone ciertos

requisitos a los bancos extranjeros que quieran hacer negocios en Puerto Rico. En lo atiente, 1

seccién 39 de la citada ley establece que:

En lo sucesivo toda corporacién o entidad bancaria que se organice bajo las leyes
de los Estados Unidos de América, de sus territorios, de un Estado de la Unién, o
de un pafs extranjero que mantenga un banco y haga negocios en el lugar de su
incorporacién podrd hacer negocios y establecer oficinas en Puerto Rico siempre
que antes de dar principio a sus operaciones en Puerto Rico radique en la
oficina del Secretario de Estado una copia debidamente legalizada de sus
cartas constitutivas o de sus cldusulas de incorporacién y un certificado

jurado por el presidente, gerente, agente o cajero, u otro oficial autorizado de

dicho banco, v testificado _por una mavoria de su junta de directores,
expresando: ‘

(a) El nombre de dicho banco.

(b) Localidad en que tiene establecida o se propone establecer su oficina principal
o sitio de negocios dentro o fuera de Puerto Rico.

(c) Objeto u objetos de sus negocios.

(d) Importe de su capital autorizado.

i
)

a
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(e) Importe de su capital realizado en efectivo.
(f) Importe del activo del banco y en qué consiste, y su valor en efectivo.

(g) Un estado detallado de sus responsabilidades y si alguna de sus deudas estd
garantizada y en qué forma.

(h) Nombre y direccion postal de todos los directores y oficiales del banco y las
fechas en que terminan sus cargos.

Dicho banco extranjero también presentard, para su archivo, al mismo tiempo en
la oficina del Secretario de Estado de Puerto Rico, un atestado con el sello oficial
del banco, y suscrito por el presidente, vicepresidente u otro jefe interino y cajero
del mismo, si lo hubiere, certificando que dicho banco ha consentido en ser
demandado en los tribunales de Puerto Rico en todo caso en que exista una causa
de acci6n contra €l originada en Puerto Rico y que la notificacién legal de estar
demandado dicho banco asi como cualquiera otra diligencia judicial puede
hacerse a determinada persona residente en Puerto Rico cuyo nombre y domicilio
se designard en el certificado y tal diligencia o notificacién asi hecha al referido
agente, serd notificacién vélida para el expresado banco.

Asimismo se archivar4 el consentimiento escrito de la persona designada para
actuar como tal agente, y tal designacién continuard en vigor hasta que se archive
en la referida oficina una revocacién por escrito de la misma, otorgada del mismo
modo, en cuyo caso se designard a otra persona para que acttie como tal agente.

Una copia certificada de una designacién archivada en esta forma, acompaiiada de
un certificado expresivo de que la misma no ha sido revocada, serd prueba
presunta de haberse extendido la designacién, y serd prueba concluyente de la
autoridad que para ello tenia el funcionario que la extendio.

Si algdn banco extranjero empezare a hacer negocios en Puerto Rico sin antes
haber presentado para su archivo los atestados, certificados, designaciones de
agentes y consentimientos requeridos por las secs. 1 et seq. de este titulo, se le
multar4 en beneficio del Gobierno de Puerto Rico con una suma no mayor de mil
délares ($1,000) por cada dia que deje pasar sin entregar tales documentos para su
archivo. Serd deber del Secretario de Justicia demandar y cobrar a nombre del
Gobierno de Puerto Rico ante el Tribunal de Primera Instancia, Sala Superior de
San Juan, el importe de la multa antes citada y dicho importe, con cualquier multa
que en la presente se dispone una vez cobrados ingresardn en los fondos generales
del Tesoro de Puerto Rico.

Ningtin banco extranjero podrd abrir sucursales o cambiar de local en
Puerto Rico sin _antes obtener la aprobacién por escrito del Comisionado.
Disponiéndose, que en el caso de traslado de sucursales previamente establecidas
en Puerto Rico, el mismo se entenderd autorizado de no recibirse objecién de
parte del Comisionado dentro de los treinta (30) dias posteriores a la radicacion de
la notificacién de traslado de sucursal. Tan pronto como el Comisionado reciba
solicitud por escrito de cualquier banco extranjero para abrir una sucursal o
cambiar de local hard las investigaciones que €l crea necesarias para el

establecimiento o traslado de tal sucursal.

Ningan banco que se or anizare de acuerdo con leyes que no _sean las de

Puerto Rico, podra hacer negocios en Puerte Rico a no ser que cumpla las
disposiciones establecidas por las secs. 1 et seq. de este titulo. La infraccién de
esta seccién serd castigada con una multa no mayor de mil ddlares ($1,000) por
cada dia que opere sin cumplir- las disposiciones. Toda persona que preste un
juramento falso, en cualquier caso que por esta seccién se requiera un juramento o
cualquier persona que archive o haga archivar el mismo en Puerto Rico, serd
culpable de perjurio. (Enfasis suplido). 7 LPRA §181.
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51.  En el presente caso, UBS BANK no ha cumplido con el antedicho‘trémité

requerido a todo banco extranjero que pretenda hacer negocios en Puerto Rico. (Véase, Anejo
!

' B). A pesar de ello, UBS BANK ha operado y continda operahdo como banco en estai

jurisdiccidn, violentado as{ de manera crasa lo dispuesto en la Ley Ndm. 55-1933. |

52. Por consiguiente, los demandantes suplican de este Honorable Tribunal que emita

un injunction en el cual le ordene a UBS BANK que cese y desista de continuar sus operaciones

bancarias en Puerto Rico, por no estar autorizada para ello.

53. En consonancia con lo anterior, los demandantes suplican de este Honorable

Tribunal que el injunction aqui peticionado incluya una orden para que UBS BANK cese y :

desista sus gestiones de cobro en contra de los demandantes, hasta tanto se dilucide el

g
,
|
procedimiento de arbitraje ante FINRA.

54. De no emitirse el injunction aqui peticibnado, los demandantes sufrirdn un dafio
irreparable al exponerse a continuas acciones de cobro y reclamaciones de parte de un banco que
no estd autorizado a hacer negocios en Puerto Rico y cuyas acciones podrian‘incluso resuﬁar
nulas y ultra vires. Adéméé, si el injunction no se emite, se estarfa condonando y permitiendo

una actuacién ilegal por parte de UBS BANK. Los demandantes carecen de otro remedio en ley

para evitar que UBS BANK contintie operando ilegalmente en Puerto Rico.

C. Solicitud de Injunction para que se les impida a UBS-PR, UBS-DEL y los referidos
demandados empleados de UBS-PR continuar actuando como intermediarios financieros, |
por no estar autorizados para ello.

55. La Ley Ndm. 214-1995, 7 LPRA §1073, establece que ninguna persona o entidad
podré dedicarse al Negocio de Intermediacién Financiera sin antes haber obtenido una licencia

expedida por la Oficina del Comisionado de Institucioneé Financieras (OCIF). |
56. Bl Negocio de Intermediacion Financiera es definido por tal estatuto como el:

“Dedicarse a ofrecer servicios o a actividades de planificacion, consultorfa o
_ asesoramiento financiero, concesién de préstamos, o corredor de préstamos y
financiamientos que no sean préstamos hipotecarios sobre bienes inmuebles
residenciales, mediante contacto personal, telefénico o escrito, o mediante
anuncios en periédicos, publicaciones, hojas sueltas, rétulos, cruza calles, guia
telefénica, radio, televisién o a través de cualquier otro medio similar, o prestar
dichos servicios a una persona que no sea su pariente dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo grado de afinidad, y que la prestacién de dichos
servicios requiera el pago de un cargo por servicio por parte de la persona para
quien se gestiona, tramita, planifica, concede u obtiene el préstamo o
financiamiento o de un tercero por acuerdo entre las partes”. (Enfasis suplido). 7

LPRA §1071
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57. En el presente caso, UBS—PR, Whopper, Freire, Garcia, Ubifias y UBS—DEIi
actgaron como Intermediarios Financieros entre UBS BANK y los demandantes, con respecto E[l
la obtencién y apertura de las mencionadas lineas de crédito, sin estar autorizadas por la OCII!‘
para ello. (Véase Anejos Cy D).

58.  Envista de 16 anterior, los demandantes suplican de este Honorable Tribunal que
emita un injunction mediante €l cual ordeﬁe a UBS-PR, Whopper, Freire, Garcia, Ubifias
Fulano, Mengano y UBS-DEL que cesen y desistan de continuar sus operaciones .de

Intermediarios Financieros en Puerto Rico, por no estar autorizadas por la OCIF para ello.

59.  De no emitirse el injunction aqui peticionado, los demandantes sufrirdn un dafic
: |

i

irreparable, pues se exponen a tener que responder por el pago de determinados préstamos quc%,
fueron gestionados por entidades que no tenian facultad ni autoﬁzacic’)n legal para ello. Si ezl
injunction no se emite, se estaria condonando y permitiendo una actuacién ilegal por parte de los |
demandados. Los demandantes carecen de otro remedio en ley para evitar que UBS-PR, UBS+
DEL, Whopper, Freire, Garcia, Ubifias, Fulano y Mengano contintien operando ilegalmente
como intermediarios financieros en Puerto Rico.

D. Solicitud de Injunction para que se prohiba a los demandados destruir o dejar de

preservar evidencia y prueba relacionada con las transacciones aqui descritas, incluyendo,
' sin limitacién, “records” electrénicos y/o digitales.

60. Los demandados tienen en su poder todos los estados de cuenta, documentos }(
|

“records” en papel y digitales y/o electronicos relacionados con las cuentas de los demandanteis

|

en UBS-PR y/o UBS-DEL y/o UBS BANK, asi como los de otros inversionistas en similaf

situacion.

(2]

61. Si dicha prueba se destruye o no es preservada y conservada adecuadamente, lo

demandantes sufrirdn un dafio irreparable, pues se les harfa imposible probar sus respectivos

(¢

casos en los arbitrajes ante FINRA. En idéntica situacién estarfan todos los demds clientes d

UBS-PR que invirtieron en acciones de los Fondos Mutuos UBS.

[¢]

POR TODO LO CUAL, respetuosamente se suplica de este Honorable Tribunal qu

declare CON LUGAR la presente demanda, emita la orden urgente y el Injunction Preliminar y

Permanente aqui solicitados y, en su virtud:

a) le ordene a UBS-PR, UBS-DEL y UBS-BANK que cualquier controversia relacionada
con las inversiones y valores de los demandantes a través de UBS-PR, inclpygndo el
cobro de las lineas de crédito ofrecidas por UBS BANK, sea sometida a arbitraje ant

FINRA, tal y como requiere el Client Relationship Agreement;

0
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b) le ordene a UBS BANK que cese y desista de continuar sus operaciones bancarias en
Puerto Rico, por no estar autorizado para ello;

¢) le ordene a UBS-PR a UBS-DEL y a los referidos empleados de UBS-PR aqui
demandados que cesen y desistan de continuar sus operaciones de Intermediarios
Financieros en Puerto Rico, por no estar autorizadas por la OCIF para ello.

d) le ordene a todos los demandados no destruir y si preservar y conservar
adecuadamente todos los documentos, archivos y “records”, incluyendo sin limitacion
digitales y/o electronicos, en poder de los demandados o de cualqulera a cualesquiera de
ellos, relacionados con las cuentas de los demandantes en UBS-PR, UBS-DEL y/o UBS
BANK, asi como los relacionados con todos los clientes de UBS que tienen o han tenldq)
inversiones en acciones de los Fondos Mutuos UBS o de cualquiera o cualesquiera dc
ellos.

i
|

RESPETUOSAMENTE SOMETIDA.

En San Juan, Puerto Rico hoy ’ Q de octubre de 2013.

BUFETE ANDREU & SAGARDIA VICENTE & CUEBAS
AVENIDA DOMENECH 261 P.O. Box 11609
TEL. (787) 754-1777 / 763-8044 San Juan, Puerto Rico 00910-1609
FAX. (787) 763-8045 Tel. (787) 751-8000
jAf@andreu-sagardia.com Fax (787) 756-5250
E-Mail hvicente@vc-law.net
Ay
\’evé:}:}&’ Qmﬂ}
JPSE A. ANDREU FUENTES HAROLD D. VICENTE
TSPR. NUM. 9088 TSPR. NUM. 3966 '

FRANCISCO PUJOL LAW OFFICE, PSC
P.O. Box 363042

San Juan, PR 00936-3042

Tel. :
Fax.: (787) 724-1196

E-mail: pujol@donegroup.net

]7/1,/%6::6 ﬂ /j / G

(787) 724-0900

FRANCISCO PUJOL MENESES
TSPR. NUM. 11,883
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EXHIBIT A

Paul Squitieri Sifontes

Guillermo Puig &
Margarita Fernandez

Emma Gémez de Pérez
Nelson Ramos Irizarry
Marilynne Negron Gémez
Maritza Gémez Alayon

Carlos Pla & Maria Fernandez
Raul Nieves Zeno

Dolores Trias Gomez

Pedro Gémez &
Fe Josefina Morales de Gomez

Victor Gomez Jr. & Socorro Horta -

Madeline Gomez Horta

" Inversiones VM Gémez, LLC

TOTAL

$ 917,518.40

489,369.59
319,489.83
2,434,137.14
1,109,769.00
7,906,629.32
10,000,000.00
530,779.87

10,314,232.73

1,050,426.00
28,932,621.50
1,142,886.89

1,616,980.87

$66,764,841.14
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OFICINA DEL COMISIONADO OE INSTITUCIONES FINANCIERAS

CERTIFICACION

La presente cerfifica gue de acuerdo a informacion que obra en la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financleras, '

-~ UBS Bank USA ---

No posee licencia para operar hajo las. d%spasemanes de la Ley Nam. 85 de- *12 de mayo
de 1933, segun enmendada,, conamcfa coma “Ley de Bancos”.

¥ para que asi conste, firmo
la presente certificacion en
San Juan, Puerto Rico, hoy
1ro de oclubre de 2013

w../&"‘f”‘“& {1
iris Nereida Jimene
Comisionada Auxiliar
Reglamentacion y Licencias

POBON T1E5H SAM JUAN PUERTEY RIECO DOPYO-3855./ ?ﬁh?ﬁ?»‘?’?ﬁ?@ 131/ wwwm’f q@&ﬂ&me pr
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